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Pinh gia FINGARDE
THI TRUGNG CHUNG KHOAN

Pinh gia thi trudng theo P/B
P/B thi trudng dang thap han giai doan
giam do dich covid 11,7% va thap
ngang giai doan Van Thinh Phat

Dinh gia thi trucng theo P/E
P/E thi trudng cao hon giai doan Van Thinh
Phat 20% va thap han giai doan covid 7,6%

-0- VNINDEX (diém, cot trai) -o- P/E (Ian, cOt phai)
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CAU CHUYEN REE FINGARDEN

Két qua kinh 'doanh Quy 1 2025 Doanh thu va Ldi nhuin sau thué’lQu{/ 1 nam 2025

e Doanh thu dat 2,1 nghin ty déng tang 13% YoY va LNST sau Igi ich KET QUA KINH DOANH

CDTS dat 611 ty dong tang 27% YoY. Muc tang dang ké nay dén tu

(Bon vi tinh: ty dang) Q1-2024 Q1-2025 %thaydsi | Q1-2024 Q1-2025 % thay déi

. . . v 4 T b ), s Ning | 1,023 1.288 +26,0% 238 413 +73,5%

74% YoY.Igi nhudn mang dién chl yéu ctia CTCP Thdy dién Mién Trung = 209
gt I N R L s (g 8 © Nuéc va M8 trung 4 45  +1095,6% 67 66 (1,0%)

CHP va Igi nhuan cda VSH ghi nhan muc tang so vdéi cung ky nam o
3 il ~ p s 0/ Y Y g LNST ¥ h th N Bét déng san 263 286 +8,7% 133 103 (21,9%)
trudc), bu dap cho muc sut giam 22% YoY cua mang cho thué T ——— e o (18,0%) > 3 (20,7%)
van phong & BbS . Khac i i i 19 10 (48,7%)
i Néng Iu’dng: méng dlén dat 413 t\,/ dﬁng téng 74% YoY chu yéu nhd Céng 1.837 2 068 +12,6% 480 611 +27,2%
muUc tang trudng manh cuda Igi nhuan mang thuy dién. Quy 1 nay REE EPS (dng / ¢ phiéu) 1.020  1.298 +27,2%

da thoal toan b6 von tai nhiét dién Ninh Binh dé tlep tuc tap trung Vao (") L& loi nhuan sau thué cia céc ¢4 déng céng ty me

phat trién tai tao nhu da dinh hudng ,
e Nudc: San ludng giam do nhu cau st dung nudc sach giam, tuy nhién
“doanh thu tang do ghi nhan doanh thu tir cdc du dn da hoan thanh

“trong ky , - LOENHUAN SAU THUE % thay ddi
(Bon vi tinh: ty déng) i Ty trong % Ké hoach Tytrong %

e Van phong cho thué: Doanh thu tang nhe do gia cho thué tang, tuy

- Ké hoach Igi nhuan sau thué 2025

~ Nang lugng 1.007 50,5% 1.054 43,4% +4,7%
nhién Igi nhudn gidm do ghi nhan khiu hao tu toa Etown 6 trong khitile .. MBi tiuting p— 13.4% 2 13.5% +22.6%
|ap day con thap do mdi di vao van hanh B&t dong sin 509 25.5% 803 33.1% +57,8%
e Cd dién lanh: Doanh thu gidm dang ké do nam ngodi da ghi nhan Co dién lanh va Thuong mai 149 7,5% 165 6,8% +10,7%
doanh thu I6n tU du dn Sén bay quoéc té Long Thanh va du dn dang Khac 61 3,1% 77 3,2% +26,6%

trong qua trinh thi cong Céng 1993 100% 2.427 100% +z1,?'?a



CAU CHUYEN REE - FIN

Yéu t6 ho trg Yéu t6 rui ro
e REE dat muc tiéu bb sung 1.300 - 1.500 MW t6ng céng suat dién e Bién d6i khi hdu anh hudng nhiéu dén diéu kién thdy van va ti 1é
dén nam 2030 dudc ho trg bdi (1) cdc cdp nhat du kién vao nam huy ddng cla thly dién thap hon du kién
2025 ddi véi QHD V), cd ché mua bén dién truc tiép (DPPA), va cg e Tr ho3n trién khai cdc du &n dién gié mdi va dién mat trdi tha néi
ché gia cho nang lugng tdi tao nhdam ddp Ung tang trudng nhu cau - e Van phong van chiu 4p luc khi lugng cung tang cao & céc khu
dién hang nam dat 10% va (2) nang luc chuyén mon virng manh cua ngoai thanh d3y ti 1& vin phong tréng 1&n 20%
REE trong [linh vuc nay e Mang M&E khdng thay d6i hodc gidm do céc hdp dong 18n tir du
e Mang cho thué van phong b6 sung Etown 6 vdi ti 1é 13p day ngay 4n SAn bay quéc t& Long Thanh &3 ghi nhan '

cang tang dan. Bén 2027 sé cé déng gdép thém ti toa nha VP Phd
Hu (Tha Duc).

e Doanh thu tU BDS ki vong cai thién t6t trong 2025 tUr du dn The nght
Square & Thai Binh

Dinh gid REE trong 10 nam

e Gia c6 phiéu tang 6 1an trong 10 nim

e Co tdc tién mat 1000d/ c6 phiéu va cb tidc cb phiéu
15% déu dan t nam 2022

e ROE = 11% 8 muc thap so vdi trung binh 12-16%

.trong 5 nam, ky vong sé cai thién |én 15% trong

2026 |

e PB=1.7, PE = 15.8 va ki vong EPS tang truéng

15% trong giai doan 2024-2028




G T FINGARDEN
CAU CHUYEN FPT

K&t qua kinh doanh N3m 2025 D s 2%

e K&t thic quy 1 céng ty duy tri LNST cda tap doan 20,1% tudng Ung
- v@i ké hoach d3 dé ra, tuy nhién doanh thu da gidam con 13% so Vdi y'
mat bang tang trudng - |

: _ 1%
e Dich vu CNTT nudc ngoai: mang nay duy tri da tang trudng 6n : ! e

Doanh thu Tap doan LNTT Tap doan LNST Tap doan

dinh dat 17.0% so vdi cung ky. Béng luc tang trudng chinh dén tur
thi trudng Nhat Ban (+30.4%), thic day bai nhu cau chi tiéu cho
cong nghé thong tin I8n tai cac thi trudng nay, dac biét la chi tiéu
cho chuyén d6i s6

2,596

3T2024 3T2025 3T2024 3T2025 3T2024 372025

Péng gép tirng mang vao KQKD Quy 1
e Dich vu Vién thong: Dich vu Vién théng duy tri muc tang trudng 9 .g P 9 gva QKD Quy

bén viing vdi doanh thu dat 4,465 ty dong (+14.9%) va LNTT dat Doanh thu theo khéi LNTT theo khéi
943 ty dong (+17.2%)

e Mang giao duc: Mang gido duc duy tri muc tang trUdng doanh thu |
3 2%, dat 1,834 ty dong trong Quy 1 nam 2025

aCong nghé ®Vienthong Giao duc, Bau tu va Khac #Céngnghé ®Vien thong Giao duc, Pau tu va Khac



- CAU CHUYEN FPT

Yéu t8 hé trg

e Du bdo chi tiéu toan cau cho chuyén ddi s8 sé tich cuc trong dai han va
trién vong clia nha may Al, dac biét sau su kién clia Deepseek tao budc
ngodt quan trong trong mang Al chi phi thap

e Mdang vién thdng ti€p tuc dudc dan dat tich cuc bdi mang trung tdm di
liéu va truyén hinh trd phi. Viéc ra mat trung tdm dir liéu FPT Fornix
HCMO0?2 sé la ddng luc thic d4y chinh nang céng suét ta rack trung tam
dir lieu Ién thém 56% |

e Nhu ciu nhan luc clda Al ngay cang I6n cling nhu dua cong nghé vao
trong gido duc tU I8p 1 la Igi thé I8n cha FPT

Binh gia FPT trong 10 nam

e Gia c6 phiéu tang 14,4 l1an trong 10 nam

e C8 tic 8n dinh 20004/ cé phiéu va ting 15%
hang nam trong 10 nam ~

e ROE = 23,7% tang dadng ké so vdi muc
19,8% nam 2019 _

o. PE = 20,1, thdp hon 42% vdi muc P/E trugt

trung binh 3 ndm clia nhdm céc cong ty

cung nganh CNTT toan cau la 34,7 lan

FIN

Yéu t0 rui ro

e Cdc bat 6n lién quan dén thué quan cé thé lam cham viéc gidi ngan
chi tiéu cho CNTT cla céc cdng ty trong ngan han dé chd dgi céc tin
hiéu ré rang hon tU thué quan. |

e Anh hudng tiém nang tr mang vién thdng vé tinh cda Starlink dén
mang bang théng réng, tuy nhién FPT danh gid dé la mang bé trg
cho ha tang internet & cac nai chua dugc phd séng day dua, va la ha
tang phdat trién trong tuong lai trong 10-20 nam tdi

e Mang Gido duc tang trudng cham lai trong béi canh canh tranh gia
tang vdi cac trudng cong lap vdi diéu kién cd sé vat chat xay dung
mdi nhiéu va hoc phi vu dai hon va khé tang hoc phi trong nam 2025




CAU CHUYEN QNS

Két qud kinh doanh Quy 1 nam 2025

Doanh thu dat 2,3 nghin ty déng, gidm 10% YoY va LNST sau lgi
ich CDTS dat 392 ty déng, giam 26% YoY. Trong d6:

e Doanh thu sira dau nanh tang 19% YoY, nhd dudc thic day bdi
muc tang 10% YoY cla san ludgng ban khi cdc siang kién
marketing phat huy tét hiéu qua. Ngoai ra, bién Igi nhuan gop
clla mang nay cing tdng manh 3,4 diém % YoY |én muc 42,5%,
nha quan ly chi phi hiéu qua va gié nguyén liéu dau vao giam.

e MUc gidm cula téng doanh thu chd yéu do mang dutng giam
35% YoY. Chu yéu do cdc yéu t6 (1) nhu ciu yéu, (2) gid dudng
trong nudc gidm nhe va (3) canh tranh gid gay gat tu dudng

‘nhép l1au va dudng nhip khau da khién Igi nhudn gdp clia mang
dudng giam manh |

e Cac mang kinh doanh khac cling ghi nhdan doanh thu gop giam

nhe 2% YoY, vdi san lugng ban giam trong khodng tu 5% dén

18% YoY do bién ddng thi trudng va nhu cau tiéu dung van
“dang phuc hbi

FIN

'Doanh thu thuan Quy? 1 nam 2025
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CAU CHUYEN QNS

Yéu td ho trg
e Gid dudng bién ddng do cung ciu trong nudc, it anh hudng bdi gid dudng
thé gidi trong ngan han do chinh sdch quan ly tot dudng nhp khau va céc
bién phdp phong vé thuosng mai cta Nha nudc. Dai han, gid dudng sé bién

ddng theo gid thé gidi nhung mat bang van cao hon muc gid nién vu trudc.

e Lién tuc cdi tién va ra mit cic san pham sira ddu nanh mdi gidp ting
doanh thu, cai thién bién Igi nhuan

e M3 rong hoat ddng qua cac du dn md réng coéng suat nha may dusng An
Khé tir 20.000 TMN Ién 25.000 TMN; md& réng coéng suat nha may dién
sinh khoi tr 90MW 1én 135 MW va nghién clu trién khai du an Ethanol -
nham t6i uu hda'lgi ich viing mia dudng

Binh gia QNS trong 5 nam
e Gia cd phiéu tang 2,5 lan trong 5 nam
e C4 tuc tién 30-40%/n3m trong nhiéu nim, tudng
duang ti 1é c8 tuc/ thi gid 1a 7-8%/ nam
e ROE =23,7% ludn & top dau trong nganh
e PE=7.4,PB = 1.8 lan lugt thdp han 20-22%. so vdi
“trung binh 5 nam |

v

11 Thang Nam 20

FINGARDE

Yéu t0 rui ro

e Gid dudng bién dong bat Igi do nhu cau va anh erdng bdi yéu tot
thai tiét, bién d6i khi hau

e Mang slfa diu lanh khé tang trudng manh vi thi phan dang & ngudng
cao gan 90%

e Anh hudng tiéu cuc tir dudng nhap lau chiém 30% téng ludng duong
tieu thu trong nudc va van chua dugc x{ ly triét dé




CAU CHUYEN MBB - _ FINGARDEN |

Cap nhat kinh doanh Quy 1 nim 2025

MBB céng bd KQKD hgp nhat quy 1/2025 vdi tong thu nhép tu HBDKD e Tang trudng tin dung dat 2,3% thé'p hon muc trung binh toan hé
dat 15,3 nghin ty déng tdng 28% YoY va Igi nhuin trudc thué dat 8,4 thong la 3,9%. Trai phieu doanh nghiép quy 1/2025 giam /7%
nghin ty déng tang 45% YoY. Trong dé: QoQ, chiém 4% téng du ng tin dung. B6i vdi, cho vay kinh doanh

BDS chiém 9,0% téng du ng hgp nhat ciia MBB trong quy 1/2025

e Tang trudng tién gui dat 1,2%. Ty 18 CASA 35,9% gidm 3,4 diém o VI TdE8 306 Ry ham 2020

phan tram QoQ, day la muc cao th( hai trong nganh. Tuy vay, | _
MBB dat muc tiéu tang trudng huy ddong nam 2025 & mudc 25%. Nghinty VND _, | o suat cho vay Ca nhan
Nghin ty VND —&— Chi phi tién guri trung binh Haphitu amphirdhieh

L H— " Cho vay doanh nghiép
Tién gwri theo ky han

YTD T | 9,8
CASA | 9.1 810 828
710 77— B
3,8 i 652 37 35
i 34 714 723 . 37
619 3,1 2.9 29 i 456
433 463 | 339
- 380 398 _
820
205 239 229 281 259 277 291 302 331 341

Q1.24 Q224 Q324 Q424 Q1.25

Q1.24 Q2.24 23.24 Q4.24 Q1.25

Tang trudng tin dung Quy 1 nam 2025 Tang trudng huy dong Quy 1 _hém 2025




CAU CHUYEN MBB . N FINGARDEN

Cap nhat kinh doanh Quy 1 nim 2025

 NIM dat 4,19% giam -5 diém cd ban QoQ. Lgi suét tai sdn sinh 13i (IEA) di ¢ Chi s6 ng xau tang so vdi quy trudc & muic 1,84%, trong khi bd

ngang so vdi quy trudc trong khi phan I6n cdc ngdn hang cé IEA gidm go dém du phong gidm vdi ty 1&é bao phd ng xau hdp nhat gidm
canh tranh |ai suat cho vay. Ngoai ra, chi phi vén tang nhe 6 diém co ban con 75,3% trong quy 1/2025. MBB muc tiéu ndng LLR 1én
QoQ, chi yéu do ty I1&é CASA gidm QoQ. | .~ 100% va kiém soat ty |é ng xau dudi 1,70% trong nam nay

e Thu nhap ngoai lai dat 3,6 nghin ty dong (+23% YoY), chd yéu nha thu
nhap phi tang manh va thu nhip ti thu hdi ng xau da x ly tang manh

238% YoY.
| | 102,0
NIM (%) 92.0
80,0
69.0 75,0
25
4.5 4.4 4,2 4,2 4,2 e &2 o 18
& i —— A 4 ' :
Q2.24 13.24 Q4.24 Q1.25 1Q24 2Q24 3Q24 4024 1Q25
NIM trong Quy 1 nam2025 —a— Ty & bao phi (%) NPLS (%)

Ty 1& nd xau nam 2025




; g FINGARDE
CAU CHUYEN MBB

Yéu td ho trg | Yéu t6 rdii ro
e Ngan hang dat muc tiéu tang trudng tin dung dat 24% trong nam
2025. Ngoai ra, MBB cling hudng tdi tang trudng quy md hang
nam & muc 25%-35% trong 3 nam tdi. Ky vong doanh thu tiép tuc

e NIM (bién Iai rong) thap hon du kién do canh tranh gilra cdc ngan
hang trd nén gay gat han
e NG xau d3 cdi thién nhung van duy tri 8 mudc cao do diéu kién kinh té

tang trudng manh mé nhd tap khach hang da dang va Igi thé tu con khé khan va thi trudng bat dong san van chua phuc héi ddng ké.
chi phi huy dong von I6n e Sat nhap vdi ngadn hang dang gap khd khan cé thé dnh hudng dén da
 Thu nhip ngoai 13i da dang va cdc mang déu déng gdp vao tang ting trudng clia ngan hang

trudng tich cuc nhu thu nhap tu phi,-chiing khodan, giao dich ngoai
h&i va bao hiém cla MBB

e Duy tri ty & CASA & muc t6t nhat trong nganh nhd kha nang thu
hut khdch hang tich cuc va Igi thé canh tranh vé céng nghé |

Pinh gia MBB trong 10 nam  Em

* Gi4 cé phi€u MBB ting 7,4 1an trong 10 nam

e Ty lé co tdc tién mat 3%-5% va cb tidc c6 phiéu 15-30%

e ROE = 22% - duy tri ngan hang hiéu qua top cao nhat
nganh _

e -Dinh gid PB hién tai = 1.2, thdp hon 14% so vdi muc

dinh gia trung binh 5 nam.




CAUCHUYENACB \ FINGARDEN

Cap nhét kinh doanh Quy 1 2025

KQKD quy 1/2025 ciia ACB vdi tdng thu nhap hoat déng dat 7,9 nghin ty déng Tang trudng tin dung Quy 1 nam 2025
giam 3,1% YoY va LNTT dat 4,6 nghin ty déng gidm 6,0% YoY. Trong dé:

e Tang trudng tin dung 3,1%, thap hon muc tang trudng tin dung toan hé théng la 13;4 y
3,9%. Do viéc tang trudng khdng déng déu gitra cac khu vuc, ddu nam mién Bac 12.4% 129% s
tang trudng tin dung tich cuc hon mién Nam, trong khi thi trudng chinh ctia ACB a A ,
& mién Nam, va nhédm cdc doanh nghiép SME tang trudng tin dung thap do khé , $9.1%
khdn vé dong tién - e, 6.1% | 4390

e Tién gliquy 1 tang trudng 2,4% - cao han so vdi trung binh nganh va tang AT ' |
trudng tién gui so véi dau nam 2024. Tuy nhién ti 1é tién gli van khéng theo kip ; 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 | 1Q25 |

tang trudng tin dung, do vay ngan hang van phat hanh cdc dgt trdi phiéu dé dam
bao ti l1é LDR theo quy dinh _

e Ty l& CASA (tién gui khdng ky han) giam xudng 22% vdéi cling ky 23,7%, ding
thd 5 so vdi cdc ngan hang trong hé théng ~

Tilé CASA Quy 1 nam 2025

A ACB 4 Industry average

Tang truéng huy dong Quy 1 nam 2025

. 23.7% o, :
. 22.3% 22.1% 23}2 " 22.0% 1 T‘E% :
ry A ‘I :

6.2% 6.2% 102% :

A A : .

& I l

1% . 4.9% | A

, P L & |

i 2.6% 1.4%

0.5% : i

1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1+ 1Q25 :

4Q24 1Q25
4 CASA ratio

4 ACB 4 Industry average

VND trillion



CAU CHUYEN ACB . N FINGARDEN

Cap nhat kinh doanh Quy 1 2025 NIM thu hep trong Quy 1 2025

 NIM (bién 13i rong) ti€p tuc xu hudng thu hep do 13i suat cho vay khong cai thién NIM | -21bps vs 4Q24
trong khi canh tranh gay gat gilta cdc ngdn hang dang dién ra gay gat, cung vdi
ti 16 CASA suy gidm do dong tién yéu hon & khéi SME

e Ty I& nd x3u suy gidm nhe vé 1.49%, duy tn ti 1& ng x3u thap nhat trong khéi _ 3.94% 3.88% 3.82% 3.71% 3.49%
ngan hang tu nhan. Trong d4, ti 1& bao phl ng xdu lién tuc 3 mudc thap va chua e )
cd dau hiéu cai thién. | |

e NFI tang 8% so vdi muc gidm -15% cla cuing ky 2024, |a ngudn dong luc déng

1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25
gdp chinh tang trudng doanh thu cho ca ngan hang
Ti 1& Bao phi nd x3u Quy 12025 - - I e E S L
| | 1.47% 1.50% 1.51% 1.51% 1.49%
o f—— = e i -4
77% 76% 79% 76% 71% .  oss b 8 615 SO
— e ) .
; 7,310 o7 Y1 670 884
I

1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25

1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25

mmm Additional NPL (associated with CIC)
mmm Provision for creditloss =—e=LLR mmNPL (ACB's loan group)

—4—NPL ratio




CAU CHUYEN ACB

Yéu t6 ho tro

e KV vong vao cdc chinh sdch ho trg cta chinh phd dé hién thuc hda cho
muc tiéu tang trudng GDP nhu chinh sach sat nhap tinh sé kich thich thi
trudng BDS phfa Nam... '

e Til& cho vay véi DN b3t déng san va khu cdng nghiép chiém 1an lugt 2%
va 1,5%. K& hoach 2025 sé tang trudng cho vay véi KH ca nhan dat 16-
18%, trong dé tang trudng cho vay véi nhém SME dat 30-40%

e Chat lugng tai san tuong doi tét vdi ti 1é ng xau & 3 nhém thap trong
nganh. Quan ly chi phi tot, vdi ti 1& CIR (chi phi trén doanh thu) 6 muc
thap nhat trong nhiéu nam

Pinh gia ACB trong 10 nam

e Gia co phiéu ACB tang 7,3 lan trong 10 nam

e Nam 2025 tiép tuc chinh. sdch trd cd tdc tién mat
1000d/CP va 15% c6 phiéu.

e ROE = 20.8% - suy giam so v8i muc 24% trong 5 nam

e Dinh gida PB hién tai = 1.2, trong dé trung binh nganh
PB =15

7

18 Thang Nam '15 2016

FIN

Yéu t6 rui ro

e Tac ddng thué quan lam anh hudng dén nhdm khach hang lién quan
dén xust nhap khau, chiém 5% du ng cla ACB. Ngoai ra, cic doanh
nghiép phu tré cho nhdm DN xuat khau cling nhu thu nhdp hd gia
dinh bi anh hudng ciling sé lam gidm mang tin dung ban 1&

e NIM (bién |3i rong) ti€p tuc thu hep do nhu cdu mang ban |é suy giam
va canh tranh cao gilta cdc ngén hang, trong khi chi phi von cé xu
hudng tdng trong nam 2025

~ » N@ xau cé xu hudng giam nhe, tuy nhién ti 1é bao phi ng xau van

chua cé dau hiéu cai thién




CAU CHUYEN VIB . FIN

Cap nhat kinh doanh Quy 1 2025

VIB cong bd KQKD quy 1/2025 véi téng thu nhép tr HDKD dat 4 6 nghin ty dong gidm 13,5% YoY va LNTT dat 2,4 nghin ty déng
giam 3,2% YoY. Trong do:

e Tang trudng tin dung quy 1/2025 dat 3,1%, thap hon so vdéi muc tang trudng toan hé théng la 3,9%. MUc tang trudng tin dung cd thé
dén ti mang cho vay doanh nghiép, trong khi mang cho vay ban 1& chi ghi nhan muc tang truéng 1% trong 3 thdng dau nam 2025

e Tang trudng tién gl khdch hang quy 1/2025 dat 2,3%, trong khi tdng tang trudng nguén vén (bao gdm tién gii khdch hang va gidy tJ
co gid) la 3,0%, phu hdp vdéi tang trudng tin dung. Ty 1€ CASA quy 1 tang nhe 1% QoQ lén 15,1%, trai véi xu hudng clia cac NH ban |é
nhu ACB

e Thu nhap ngoai l&i (NOII) quy 1/2025 dat 864 ty déng, gidm -10,1% YoY do dich vu bancassurance va thu nhip ti ngoai héi yéu han,
anh hudng thu nhap ti thu hdi ng x3u kh3 quan haon.

Huy dong Quy 1 nam 2025 | . | Tang trudng tin dung Quy 1 2025
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CAU CHUYEN VIB . FIN

Cap nhat kinh doanh Quy 1 2025

e NIM quy 1/2025 gidm 125 diém co ban YoY xuéng muc thap 3,05% do canh tranh |ai suat cho vay cao, cac ngan
hang c6 quy mé vira va nho nhu VIB phadi déi mat vdéi ap luc NIM 18n han, do cdc ngén hang nay thiéu Igi thé vé

ngudn von chi phi thap.

e Chéat lugng tai san gidm do ty |é ng xau tang lén 3,79%. Tuy nhién chi phi du phong quy 1/2025 gidm 55,4% YoY,
dan dén ty 1é bao phi ng xau (LLR) gidam 19,0 diém % YoY xuéng 31% - muc thap nhat so trung binh cdc ngan hang
trong nganh.

e Ty |é chiphitrén thu nhap (CIR) quy 1/2025 Ia 38,2%, tang nhe 3,0 diém % YoY do TOIl yéu han so vdi cling ky.

NIM thu hep trong Quy 1 _ . Pinh gia VIB

@ Thu nhap |ai thudan — NIM YEA COF

P/B  — PJE




CAU CHUYEN VIB

Yéu t6 ho tro

e NHNN dinh hudng tang trudng tin dung é muc cao dé kich thich tang
trudng GDP 8%-10% trong cdc nam tdi, trong khi cac kénh trdi phiéu va
co phiéu chua ddp Ung dudc nhu ciu von. '

e VIB d3 x4y dung dudc vi tri thudng hiéu nhat dinh di véi khdch hang
tré va trung nién & khu vuc thanh thi va mdng thé cé tiém nang tang
trudng dai han

e Nhu ciu tin dung ban & ky vong phuc héi tich cuc ho trg tang trudng tin
dung VIB trong giai doan tdi

Pinh gia VIB trong 7 nam

e Gia co phiéu VIB tang 4,7 l1an trong 8 nam

e Ti I& c8 tlc 8n dinh 30-40% véi mdc 5-15%
tién mat/vén diéu |é ~

e ROE =17,7% - suy gidm manh so véi muc 28%
trong 5 nam

e Dinh gid PB hién tai = 1.2, thdp hon muc trung
bmh trong 5 nam PB =1.6

v
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FIN

Yéu to rui ro
e Nhu ciu vay suy gidm & mang doanh nghiép va ca cd nhén,
dac biét sau tdc déng clia chinh sdch thué quan tur My

. e Sy canh tranh gay gat hon vé |ai sut cho vay gilfa cdc ngan

hang dé tang khdch hang, dan dén NIM (bién 13i rong) lién tuc
bi thu hep do quy mé ngan hang nhoé va khéng cé Igi thé vé
huy déng ngudn von vdi chi phi thap

e Thu nhap ngoai lai chiu dnh hudng tiéu cuc chung do cic quy
dinh mdi vé banca

S NG xau tiép tuc tang, vdi ti 1é bao phl nd xau & muic 31% thap

nhat so vdi cung nganh
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“Time in +he market
beats
Timing the market”



